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UN NOU PROGRAM DE MARKET-MAKING

Domeniu de aplicare si implementare Rezultatele programului

* La 3 ianuarie a fost introdus un program MM pilot Valoarea tranzactiilor

- C . . . Emitenti (0 istrata de MM di
* Programul a fost evaluat dupa 6 luni si prelungit cu |2 luni Market-Makeri o inregistrata ce MM cin
. . . L L . vizati valoarea tranzactiilor
* Lista emitentilor vizati a fost extinsa de la 16 la companiile totale

BET Plus (40)
» incepand cu | octombrie 2014, BVB a aplicat un acord de
impartire a veniturilor pentru Market-Makeri
 Activitatea de market-making este monitorizata pe baza 5 I 7 % in octombrie
obligatiilor de cotare asumate

7,6 % in noiembrie

5%inHI.2014

Aproape gata:

Market-Makerul emitentilor




IMBUNATATIREA ADANCIMII PIETEI

E '_ i Lobby pentru reducerea tarifelor A.S.F.

*  Tncepand cu 16 septembrie, tariful AS.F pentru partea de cumpirare
a unei tranzactii a scazut de la 8 bps la 6 bps
*  Prima scadere inregistrata dupa 1999

Abordare inovatoare in ceea ce priveste reducerea
tarlfelor BVB

Noile tarife ale BVB aplicate de la | octombrie se vor aplica numai
pietelor Regular, Odd Lot, Rasdaq, ATS, necotate

* Tarifele pietei DEAL raman aceleasi

 Tncepand cu luna octombrie, ponderea DEAL in valoarea totali a
tranzactiilor a scazut de la 45% in perioada lan - Sept la 10% in
octombrie, ajungand la 25% in noiembrie

Evolutia tarifelor de tranzactionare

(bps)
6
9 17
10

Vinzare Cumparare Vanzare Cumparare Vanzare Cumparare

Oct-08 — Feb-09 Mar-09 — Sep-14 Din Oct-14
B Tarife BVB pentru partile de B Tarif AS.F. pentru
cumparare si de vanzare partea de

cumparare




RESTRUCTURAREA INDICILOR BURSIERI BVB

Revizuirea criteriilor de screening pentru Lansarea noilor indici BET-TR si BET Plus
principalul indice bursier BET

« Incepand cu 1 ianuarie 2015, se vor aplica noi criterii « BET-TR afost lansat in septembrie 2014, fiind primul indice
in ceea ce priveste selectarea companiilor al randamentului total (total return) din Romania, care
componente BET cu privire la calitatea raportarii si la masoara atat evolutia preturilor companiilor componente,
activitatile relatiilor cu investitorii; cat si dividendele distribuite de acestea.

- In acelasi timp, criteriile care trebuie indeplinite de o + BET-TR are aceeasi structura ca indicele de referinta al
societate pentru a deveni eligibila pentru BET sunt: pietei, BET, iar selectarea companiilor este similara indicelui

o Respectarea obligatiilor de raportare in BET.
conformitate cu standardul IFRS « Incepand cu 1 ianuarie 2015, raportarea si criteriile IR
o Rapoarte (actuale si periodice) disponibile in pentru BET se vor aplica si indicelui BET-TR.
limba engleza si transmise impreuna cu * BET Plus este un indice bursier mai amplu, iar in prezent
versiunea lor in limba romana include 40 de companii, care reprezinta 95% din
o Evenimente pentru investitori si analisti capitalizarea pietei locale.
organizate trimestrial. * BET Plus introduce criteriile minime de investibilitate cu

privire la free float si lichiditate. Indicele a fost lansat in iunie
2014.
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ELIMINAREA SEGMENTULUI DE PIATA ODD-LOT

Eliminarea pietei Odd-lot

Activitatea pietei Odd-lot va fi inclusa in segmentul regular al pietei.

Avantaje:

* Cresterea eficientei procesului de tranzactionare

* Reducerea specificului pietei locale

» Serviciile DMA pentru piata BVB vor putea fi implementate mai usor de catre furnizorii de talie internationala

Cerinte preliminare pentru implementare:

* Adoptarea dimensiunii blocului unui instrument pentru intreaga piata regular

* Calcularea si reprezentarea valorii tranzactiei cu 4 zecimale

* Calcularea valorilor de decontare, la nivelul participantilor, cu 2 zecimale, folosind un algoritm de rotunjire

* Participantul trebuie sa implementeze un algoritm de rotunjire pentru rapoartele distribuite clientilor, intr-un mod similar utilizarii
conturilor de grup




PRELUNGIREA SESIUNII DE TRANZACTIONARE

Prima etapa: prelungirea sesiunii de tranzactionare, de la 16:45 la 18:00
pentru piata reglementata la vedere (actiuni, unitati de fond,

N drepturi de preferinta)

i Etapa a ll-a: ajustarea etapelor de Pre-deschidere/Pre-inchidere si

Obiective principale
1. Un cadru de tranzactionare uniform

» Asigurarea unui cadru de tranzactionare uniform
pentru instrumentele financiare tranzactionate la

introducerea starii , Tranzactionare la inchidere” pentru piata BVB, in vederea abordarii interesului potential al
reglementata la vedere (actiuni, unitati de fond, drepturi de participantilor si investitorilor si a facilitirii unei
preferinta) activitati de tranzactionare adecvate si prompta;
Etapa a lll-a: prelungirea sesiunii de tranzactionare pentru piata * Instrumentele financiare, care fac obiectul
obligatiunilor pentru piata reglementaté la vedere (obligatiuni, prelungirii sesiunii de tranzactionare, vor fi
obligatiuni de stat) disponibile pentru tranzactionare si puse la
’ . . . dispozitia participantilor si investitorilor pentru o
Noul program de tranzactionare pentru piata principala perioada mai lunga de timp
Pre- Deschid | Tranzactionare Pre- Inchidere 2. Corelarea cu pletele UE .
deschider | erea continua inchidere a « Noul program de tranzactionare va avea o
licitatiilo (Deschisa) licitatiilor corelare mai buna cu programul de
' tranzactionare al pietelor internationale;
« Baza unei implicari mai active din partea
9:30 - 9:45 9-45 945 - 17:45 17:50 - 18:00 18:00 18:00 investitorilor straini (inclusiv a investitorilor
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institutionali).




TRANZACTIONAREA LA INCHIDERE — NOUA ETAPA A PIETEI

Etapa pietei (1#2) Etapa pietei (2#2)

* S-aintrodus starea ,,Tranzactionare la inchidere” ca ultima * S-aintrodus un ordin de bursa special, declansat in etapa
etapa a pietei, dupa inchiderea licitatiilor, putand dura 10 ,, Iranzactionare la inchidere”; ordinul este declansat dintr-un
minute; in timpul acestei etape, ordinele pot fi introduse registru special de ordine atunci cand piata tinta trece in
exclusiv la ultimul pret de inchidere al licitatiilor; starea ,, Iranzactionare la inchidere” si poate fi introdusa pe

* Reprezinta etapa aplicata de multe burse de valori din UE, ca piata oricand (mai putin in starea ,, Tranzactionare la
ultima etapa a pietei, fiind mentionata distinct in Codul lor; inchidere”)

* Datorita implementarii mecanismului ,, Tranzactionare la * Avantajul acestui ordin este ca un agent de bursa care
inchidere”, investitorii (inclusiv investitorii institutionali/straini) doreste sa execute un ordin pentru un investitor institutional
pot beneficia de o perioada distincta de introducere a care 1si asuma riscuri nu trebuie sa astepte ultima stare a
ordinelor de bursa la pretul de inchidere al licitatiilor stabilit, in pietei pentru a introduce instructiunea ordinului in sistemul
vederea executarii adecvate a ordinelor la pretul relevant de corespondente.

inregistrat.




NOITIPURI DE ORDINE SI NOITERMENE DE VALABILITATE

Executarea tranzactionarii Cross

+ O tranzactie Cross poate fi introdusa/incheiatd numai pentru
instrumentele tranzactionate continuu si in starea
,Iranzactionare la inchidere”, efectudndu-se la un pret in
intervalul celui mai bun pret de cumparare/vanzare in momentul
executarii, excluzand limitarile;

*  Motorul de tranzactionare respinge automat o tranzactie Cross
in afara intervalului celui mai bun pret de cumparare/vanzare

* Nu exista cerinte speciale cu privire la valoarea minima de
tranzactionare de catre ordinele Cross

» Aceasta tranzactie va fi luata in considerare la sumarul de
tranzactionare, putand activa ordine contingente si fiind marcata
public ca tranzactie Cross

Doua variante de termene de valabilitate FOK

In aceasta variantd noud a motorului de tranzactionare, utilizatorul
final poate alege unul dintre urmatoarele doua termene de
executare

* Immediate Or Cancel (Fill And Kill sau ,Executare si Anulare”)
*  Fill Or Kill sau ,Executare sau Anulare”

Noi terme de valabilitate pentru starile pietei

Valid For Opening (VFO) - Valid pentru Pre-deschidere

o Ordinele VFO sunt acceptate in timpul oricarei dintre starile de
piata ale sesiunii de tranzactionare, dar participa numai la
deschiderea licitatiilor. Partea neexecutata a ordinului este anulata
imediat dupa incheierea primei date de deschidere a licitatiilor.

Valid For Closing (VFC) - Valid pentru Pre-inchisa

o Ordinele VFC sunt acceptate in timpul oricarei dintre starile de
piata ale sesiunii de tranzactionare, dar participa numai la
inchiderea licitatiilor. Partea neexecutata a ordinului este anulata
imediat dupa incheierea datei de inchidere a licitatiilor.

Valid For Auction (VFA) - Valid pentru Pre-deschidere/Pre-inchisa

o Ordinele VFA sunt acceptate in timpul oricarei dintre starile de
piata ale sesiunii de tranzactionare, dar participa numai la
urmatoarea licitatie programata. Partea neexecutata a ordinului
este anulata imediat dupa incheierea licitatiilor.



REDUCEREA INTRERUPERILOR DE TRANZACTIONARE S|

IMBUNATATIREA FLUXURILOR DE INFORMATII

Imbunatatirea raportarii din partea emitentilor Rezultate inregistrate dupa 1 luni
Prlma'etaea , . , .y *  64% din rapoarte (129) au fost transmise in timpul zilei de
* Emitentii de pe piata reglementata pot si au dreptul sa emita : N < .

ate d 5/ te actuale Tn ti | sesiunii d tranzactionare doar in prima luna de la implementare
comunicate de presa/rapoarte actuale in timpul sesiunii de - in perioada 10 nov.— 12 dec. au avut loc 13 AGA:
tranzactionare . . . "
, : , * |0 emitenti au difuzat rapoartele actuale aferente in
* Instrumentele financiare nu vor mai fi suspendate din sceeasi 7i
tranzactionare in timpul adunarilor generale ale asociatilor. - 3 emitenti au difuzat rapoartele actuale aferente a
doua zi

A doua etapa

/ * Emitentii de pe pietele RASDAQ,ATS si cele nelistate pot si
au dreptul sa emita comunicate de presa/rapoarte actuale in
timpul sesiunii de tranzactionare

* Instrumentele financiare nu vor mai fi suspendate din
tranzactionare in timpul adunarilor generale ale asociatilor.
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SPLITAREA SISTEMULUI

Segregare tranzactionare reala/post tranzactionare
*  Separation between trading and post-trading platform
*  Separarea dintre platforma de tranzactionare si cea de post
tranzactionare

Noi mecanisme de post tranzactionare
*  Renuntare/preluare
*  Splitarea tranzactiei

Program de implementare treptata
Pasul |:separarea sistemului pentru tranzactionare si post tranzactionare
Pasul II: implementarea mecanismelor in post tranzactionare

Beneficii pentru agentii de bursa:

*  Scadere a timpului total dus-intors al executarii unui ordin

* O capacitate mai ridicata de procesare a ordinelor

* O noua alocare flexibila combinata cu facilitatea de splitare a tranzactiilor
pentru agentii custode

* O mai buna gestionare a riscurilor

*  Un grad suplimentar de libertate in ceea ce priveste gestionarea
operatiunilor

* O latenta interna mai mica in ceea ce priveste executarea ordinelor

* Instrumente suplimentare cu regim de cotare intensiv

Splitare a sistemului de tranzactionare/post tranzactionare O capacitate imbunatatita a sistemului Arena

Capacitatea de procesare a sistemului Arena a crescut cu
100%

S-a dublat numarul cotatiilor alocate market-makerilor si
Furnizorilor de lichidate

Timpul total dus-intors al instructiunii ordinului a scazut cu

50%

Un nou proces flexibil de alocari ale tranzactiilor in starea
,,Post tranzactionare” a pietei

Cresterea eficientei tranzactionarii (executarea
tranzactiilor pe grupe, schimbarea comportamentului
utilizatorului, punandu-se accentul pe activitatea agentului
de bursa privind cea mai buna executare a tranzactiei, nu
pe detaliile operationale)

O mai buna gestionare a riscurilor, datorita utilizarii
conturilor segregate de tranzactionare si a decontarilor si
o separare mai clara a activitatii participantilor la nivel
front/back office



ASISTENTA PENTRU IMPLEMENTAREA T+2

Asistenta pentru implementarea T+2 incepand cu 6
octombrie

o
.- °

-l Elaborarea planului de implementare, cu activitati si termene specifice

'\A: 1 W"‘lg * Coordonarea procesului de consultare si de orientare cu participantii la piata cu privire la procesul de implementare
ol a splitarii sistemului si a T+2

* Elaborarea materialelor ajutatoare in vederea implementarii splitarii sistemului si a T+2

e Asistenta in etapa de testare: IT, analiza rezultatelor obtinute

* Cooperarea cu Depozitarul central si dialogarea cu autoritatile de piata pe parcursul procesului




IMBUNATATIREA TRANSPARENTEI EMITENTILOR

i\ Simplificarea cerintelor de admitere pentru emitenti

* Eliminarea dispozitiilor de listare cu caracter formal si birocratic din Codul BVB
* Imbunatatirea eficientei admiterii la tranzactionare a instrumentelor financiare pe piata reglementata la vedere
administrata de BVB

Aproape finalizat:

Transformarea segmentarii pietei (implementata din 5 ianuarie 2015)

* Categoriile 1,2 si 3 de actiuni vor fi inlocuite de categoriile Premium si Standard

«  Tmpreuni cu criteriile generale pentru piata reglementata, valoarea de piata a free-float-ului din categoria Premium
pentru emitenti ar trebui sa fie egala cu 40 mil. EUR.

- Un nou Cod CG
*  Proiectul desfasurat impreuna cu BERD este in stadiul final de finalizare

*  Noul Cod a fost elaborat si in prezent face obiectul unei etape de consultari cu emitentii
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IMBUNATATIREA VIZIBILITATII PIETEI

Campanii de comunicare integrate pentru proiectele
si ofertele publice BVB

» Campanii de 2 saptamani pentru ofertele publice ale Electrica 3,
cate o campanie de 3 luni pentru fiecare dintre cele doua editii
ale BVB Invest Quest, proiecte dedicate finantarii IMM-urilor prin
intermediul bursei de valori si AeRO, Forumul de investitori
individuali

* Campaniile s-au desfasurat online, offline, in spatii interioare si
exterioare, prin intermediul deschiderilor oficiale ale sesiunii de
tranzactionare sau alte evenimente

Campanii partenere de promovare a pietei de
capital din Romania

* Au fost organizate mai multe evenimente de tipul ,,Zilele
investitorilor In Romania”, evenimente dedicate investitorilor
institutionali, in parteneriat cu agentii de bursa locali

« In 2014, s-au desfasurat evenimente la Londra,Viena, Stegersbach,
Praga, orase din Europa de Vest si de Nord, New York si alte
orase din SUA

* Evenimentele au fost organizate pentru a creste gradul de
constientizare al comunitatii straine cu privire la ,,blue-chip”

Crearea unui dialog intre expertii financiari din
diaspora si BVB

* Reuniuni trimestriale cu expertii in investitii financiare romani
care lucreaza in Regatul Unit

* Comunicare permanenta intre expertii BVB si retea pentru a
promova piata de capital din Romania in strainatate si pentru a
elabora noi proiecte

Promovarea reformei pietei de capital si
reclasificarea in piata emergenta

* Comunicare permanenta cu MSCI, FTSE, STOXX si S&P pentru a
le aduce la situatia actuala a pietei

* Atragerea comunitatii de investitii straine, care este consultata cu
privire la Romania

* Organizarea unei platforme de comunicare cu o comunitate de
investitii internationale, sprijinita de BERD si Bloomberg



LANSAREA NOULUI SITE

About us | Investor Relations | Contact

BUCHAREST
ST () e e e

Un nou site: www.bvb.ro EXCHANGE

it
i

-,-.
e
/
/

-
/
/

* Dezvoltat intern, cu un concept nou si bazat pe o tehnologie complet Welcome fo the Bucharest Stock Exchange! / 'I
noua Lonnect fo fhe capiral markef

* Lansat in decembrie; bine primit de partile interesate

For Companiesw

c a racte ri st i c i p ri n ci pa I e BET BET-TR BET-FI BETPlus BET-NG BET-XT BET-BK ROTX

€,666.45 -0.15%~  7,279.99 0.15%~  30,128.64 -1.20%~ 99158 -0.20%~ 67201 0.12%~ 60570 -0.40%~ 1,268.74 -0.99%~  12,463.02 -1.19%~

Financial Instrumentsw  Trading and Statisticsw  Intermediariesw  Senicesw  Regulations »

e Un site mai orientat spre actiune Main Market HewaR e R
* Noi sectiuni orientate spre marketing

Prices today
Top 10 by market data
All market indices

BVB's road to excellence brings the latest 2014 enhancements for
investors

docs:

* Un instrument puternic pentru a cauta preturi/instrumente
* Noi metode de prezentare a instrumentelor financiare

BET Index

The new BVB website has been Isunched todsy

Daily market reports
Financial Calendar
Top of intermediaries

-8.710 12/15/2014 s
6700
I. -5.6%0 A Capital Conversation with Dan Lufkin
4 -6.680 12/12/2014 docs:

’ g o " ~5.680 BVB will launch the AeRO market on February 25, 2015
10:00 18:00 Neew—

12:.00 14:00 16:00 =

* Conectare si conectori de partajare/retele sociale
» Sistem de navigatie complet nou, accesibilitate imbunatatita
* Pagini dedicate pentru atragerea emitentilor si a investitorilor
* Tehnologie de inalta performanta si un nou serviciu de introducere a
datelor referitoare la piata S AR seem s Grriois o Practice

New to the Stook

oo 9 Exchange market?

New structure of the BVB indices effective as of December 22, 2014

docs: Learn more »

FSA approved the BVE's regulations for the new market in equities

Index Constituents

Company Price Var. (%)

= . -
BRD - GROUPE SOCIETE BNE Kt rompetition
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NOI APLICATII PENTRU SMARTPHONE/TABLETE

O noua aplicatie mobila

* Lansata in martie, disponibila gratuit pentru smartphone, putand fi descarcata din magazinele de aplicatii Google Play si Apple
Store

* Design usor de folosit si continut bine structurat, similar continutului altor burse de valori

* Include preturi si stiri despre activitatea pietei, stiri despre piata, indici, preturi pentru tranzactiile de cumparare listate, cotatii,
date si indicatori ale companiilor listate, stiri despre companii, lista de monitorizare, lista a membrilor de schimb

O noua aplicatie pentru tablete

* Lansata in august, disponibila gratuit, putand fi descarcata din magazinele de aplicatii Google Play si Apple Store

* Design usor de folosit si continut bine structurat, similar continutului altor burse de valori

* Include preturi si stiri despre activitatea pietei, stiri despre piata, indici, preturi pentru tranzactiile de cumparare listate, cotatii,
date si indicatori ale companiilor listate, stiri despre companii, lista de monitorizare, lista a membrilor de schimb
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EDUCATIA GENERATIEIVIITOARE DE INVESTITORI DE

RETAIL

Organizarea competitiei educationale - BVB Invest Quest

Prima editie
Perioada: 14.4.2014-13.6.2014

Participanti: 980 de persoane au participat la competitia virtuala,
pentru cea mai mare parte dintre acestia fiind primul contact cu piata
de capital

Parteneri: intermediari (agenti de bursa) care au organizat 20 de
seminarii In intreaga tara si mass-media

Sprijin: A.S.F, comunitatea academica, emitenti

Editia a doua (in curs)

Perioada: 24.11.2014-30.1.2015

Participanti: TBA, desi la fiecare seminar au participat in medie
aproximativ 75 de persoane;in total au fost organizate 24 de
seminarii

Parteneri: Banca Transilvania, KPMG, 4 intermediari (agenti de
bursd) care au organizat 24 de seminarii in intreaga tara, parteneri
media

Asistenta: AmCham, British Romanian Chamber of Commerce,
CCIFER, doingbusiness.ro, Junior Achievement Romania, Kompass,
Romania Business Leaders

~ -
| ¢résterea gradului de constientizare cu privire la
inyestirea in piata de valori din Romania

Principalel ‘_ﬂimbunititirea accesibilitatii BVB datorita
[Wes) el ajutorului oferit investitorilor in obtinerea de
IEREVEN(OR  cunostinte sia permisiuni acordate pentru a testa

'si crea strategii diferite de investitii

tragerea de noi investitii in economia
romaneasca
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Concentrarea pe piata de capital in licee si
universitati

* Discipline optionale pentru elevii din licee si studentii din
universitati, sustinute de Junior Achievement Romania pentru
aprox. 3 500 de studenti in perioada 2014-2015. Manuale speciale
si profesori instruiti

* | 000+ studenti in 50+ seminarii la Zilele Deschise BVB pe
parcursul anului

Platforma pentru sesiuni de formare in
universitati

» Membrii echipei BVB discuta frecvent cu privire la piata de
capital aplicata, investitii si tehnologii in universitatile din toata
tara

« TnHI.2015,BVB a fost partener in cadrul Academia Broker
Program

* Platforma de comunicare creata cu ajutorul studentilor de la
Facultatea de Cibernetica pentru produse ale pietei de capital,
tehnologie si mecanisme de tranzactionare.

* 2 000+ studenti in 20+ seminarii si ateliere pe parcursul anului

EDUCATIA GENERATIEIVIITOARE DE INVESTITORI RETAIL

Proiecte de investitii in asociatiile de studenti
economisti

* BVB sustine anual proiectele de investitii dedicate ale asociatiilor
de studenti de profil de top din intreaga tara

* |00+ studenti de elita au fost abordati in cadrul a 2 evenimente,
pentru proiecte de investitii/economice VIP si AIESEC

Sustinerea programului ,,Fiecare copil in

gradinita”

* Este un program in crestere si durabil al Asociatiei OvidiuRO, al
carui obiectiv este educarea copiilor care provin din familii sarace

* Programul este sustinut de Ministerul Educatiei, de consiliile
judetene si de diverse intreprinderi private

* In 2014, BVB a organizat o licitatie de arta cu donatii in cadrul
inaugurarii anului schimburilor si s-a implicat ca voluntar in
implementarea programului

* 43 de comunitati si | | judete incluse in program in anul scolar
2014-2015
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IMBUNATATIREA VIZIBILITATII S| ACOPERIRII

Comunicare activa cu investitorii Acoperikcalcurentlaianali;silor

* 103+ de adrese de e-mail pentru comunicare IR Vlad Pintilie NBG Securities Romania
. ‘21(3)?: de abonati pe LinkedIn, dublu fata de luna iunie Lucian Albulescu WOOD & Co

* 4 conferinte telefonice trimestriale si pregatirea Roxana Dascalu SSIF IEBA Trust

consensului trimestrial referitor la profit si pierderi
* O reuniune anuala cu analisti si investitori in Bucuresti
* Participare la 10+ conferinte cu investitori Raluca Negoescu Alpha Bank Romania
* 50+ reuniuni personale globale si locale cu investitorii

Cristina Gagea SSIF Broker

Acoperirea viitorilor analisti

Cristian lacob Bancpost
Adriana Marin Ipopema
Vlad Vasilescu Blue Rock Financial Services

BVB 5,9% 5,5% 16,4% 11,4%

24
BET -1,7% -3,4% 2,0% 10,5%
BET-XT -1,3% -2,4% 3,6% 8,9%
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IDENTIFICAREA CELOR OPT BARIERE SISTEMATICE

™ Dece? Cine? in ce scop?

* De ce? Din cauza numeroaselor probleme, plangeri si dificultati semnalate de investitorii activi de pe piata, s-a identificat un
set de bariere sau obstacole in calea dezvoltarii normale a pietei de capital din Romania, care a fost inclus intr-un singur
document dat publicitatii in cadrul conferintei din 12 februarie 2014, organizata la sediul BNR.

* Cine? Grupul de lucru al pietei de capital al Coalitiei pentru Dezvoltarea Romaniei (inclusiv asa-numitul Grup ,,Great
Barriers Shift”) este o initiativa a AmCham Romania, FIC,AOAR si a altor 34 de asociatii si organizatii. Grupul operativ al
pietei de capital este format in principal din investitori, participanti la piata si avocati si a initiat un dialog oficial cu A.S.F,
BNR si Ministerul Finantelor, sub indrumarea BVB, vizand eliminarea celor opt bariere care impiedica dezvoltarea pietei de
capital.

* In ce scop? Scopul final al eliminirii barierelor si al punerii in aplicare a Misurilor privind Obiectivele Strategice ale BVB
este de a facilita o potentiala reclasificare de catre MSCI a pietei de capital din Romania, de la categoria Piata de Frontiera
(,,Frontier Markets”) la Piata Emergenta (,,Emerging Markets”).
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REPERE IN 2014

Finalizarea analizei

Propuneri de A.S.F. privind
modificari legislative propunerile
trimise aut~=i«*+il~ legislative ale...
Prima reuniune .
comuni a dA.S.F. ?proba Reg.nr.13/20 BVB aplici
Grupului GBS cu e modificare a 5 regulamer carife reduse
o emise de C.N.V.M.
autoritatile MFP pentru diverse
Reuniuni cu Ministerul Finantelor instrumente
privind problemele fiscale
|2-Feb 7-Apr 23-lun
Y o ob o @ U O ° o
[3-Mar  3-Apr [5-Mai 3|_Mai 12-Aug I5-Sep |-Oct

Ordonanta de A.S.F. aplica

Conferinta cu urgenta privind tarife mai
autoritatile la Codul de mici cu 25%
sediul BNR procedura fiscala pentru ’
Prima reuniune aprobat de Guvern tranzactionar
comuna a Grupului ea pe...

GBS siAS.E

Ordonanta de
urgenta de
modificare si
completare a
Legii nr.297/2004
privind piata de
capital a fost
publicata in
Monitorul Oficial

@® 30 - Dec



BARIERELE S| MODIFICARILE LEGISLATIVE

Codul de procedura fiscala

. < Regulamentul C.N.V.M.
Accesul la piata locala *Eliminarea traducerii in limba englezi a documentelor solicitate 8 - ) N
*Recunoasterea reprezentantilor autorizati in cadrul Depozitarului central nr.1/2003 prlvmd emitentii sl
operatiunile cu valori
*Neraportarea in cazul impozitului pe profit nul Regulamentul C.N.V.M.
*Simplificarea procedurilor de respectare fiscala nr.6/2009 privind exercitarea

anumitor drepturi ale
'E?C|I}tarea Zro::edl:rl!or de votz.lreu— |ntrgduczre:;1 Zrocurllto“r genezale actionarilor
*Eliminarea declaratiei pe propria raspundere data de agentii custode

Regulamentul C.N.\VM.

nr.32/2006 privind serviciile
de investitii financiare
Regulamentul C.N.\VM.

*Clarificarea regimului fiscal de imprumut a pietei nr.13/2005 privind autorizarea
*Introducerea conceptului de tranzactii cu vanzare in lipsa si functionarea depozitului

Conformitatea fiscala a
investitorilor

Nerespectarea drepturilor
corporative ale investitorilor

Lipsa unei proceduri de plata a dividendelor

catre investitori aliniata la standardele »Crearea unui sistem centralizat de plata a dividendelor
internationale

Neclaritati privind aspecte fiscale aferente
tranzactionarii pe piata de capital

xcesi rticiparii *Reducerea treptata si permanenta a taxelor administrative percepute in cazul central
ost excesiv al participarii la P P percep
. 4 tranzactionarii si a ofertelor publice
piata Regulamentul C.N.VM.

nr.5/2008 privind prevenirea
*Eliminarea perioadelor de asteptare obligatorii in ceea ce priveste ofertele c T c
sulshas si combaterea spalarii banilor

»Simplificarea procedurii de aprobare de citre A.S.F. si BVB Legea nr.85/2006  privind

. . .. *Scutiri la plata impozitului pentru obligatiunile corporative Procedura |nsolven';e|
Plata Obllgatlunllor + Obligatiunile corporative vor fi guvernate numai de termenii lor Legea nr. 297/2004 privind

piata de capital

Piata principala
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YEAR 2014 IN FIGURES ANUL 2014 IN CIFRE

. . o
Valoare medie Valoare medie YTD % Valoarea tranzactiilor

zilnica zilnica . Emitenti - - < ;
Modific Market-makeri mitent inregistrata de thl. din
vizati valoarea tranzactiilor

lan-Nov 2014 lan-Nov 2013 are
totale

mil. RON mil. EUR mil. RON mil. EUR

Piata

reglementata la

vedere a BVB fara 383 67 Skl

oferte: acttiuni

IPO, SPO si alte

oferte de piata: 12,74 2,9 -17,8
titluri de capital

\2) Ponderea DEAL in valoarea totala tranzactionata

7,6 % n noiembrie
| 7 % In octombrie
5%inHI1.2014

Rapoarte actuale depuse de emitenti

n timpul sesiunii de

tranzactionare 129 (64%)

10 emitenti din 13

Nov 25%
Oct 10%
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lan-Sept 45%




